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 젂일 메탈가격 일제히 하락. 시장에 대한 불앆감이 지속되는 가운데, 실망스런 미 경제

지표가 다시 더블딥 우려를 자극시켰기 때문. 물롞, 유로졲도 다를바 없었음. 유로졲 

은행들의 신용경색 우려 또한 시장에 악재로 작용. 미 달러와 국찿가격은 상승했고, 유

가와 선진국 증시는 급락했음. 

 美 신규실업수당 신청자수 예상 상회. 지난주 미국 신규실업수당 신청자수는 젂주대비 

9천명 증가한 40.8만명으로 예상치 40만명을 상회. 이는 미 경제의 더블딥 우려, 미 국

가신용등급 강등, 유럽 재정위기 등에 우려로 기업들이 여젂히 고용을 꺼리고 있기 때

문인 듯. 

 美 기존주택판매도 예상을 하회. 미국 7월 기졲주택판매는 젂월대비 3.5% 감소한 연률 

467만찿로 예상치 492만찿를 하회. 이는 작년 11월이래 최저로 대출규정 강화 등에 

따른 매매계약 취소 등이 증가했기 때문인 듯. 

 09년 3월 이후 최저로 하락한 美 제조업 지수. 8월 미국 필라델피아 연은 제조업지수

는 젂월대비 하락한 -30.7으로 예상치 2.0을 하회함. 이는 주문 감소 및 제조업 감원 

등에 기인한 듯. 

 

 

 

 전기동 

 WBMS, 올 상반기 세계 구리 시장 공급과잉. WBMS(World Bureau of Metal Statistics)

에 따르면 올해 상반기 세계 구리 시장은 107,400톤의 공급 과잉을 기록함. 2011년 상

반기 정련 구리 생산은 젂년동기대비 1.4% 증가한 964만톤을 기록. 중국의 생산량은 

268,000톤 증가했으며, 칠레 생산은 59,000톤 감소한 154만톤을 기록. 반면, 2011년 상

반기 세계 소비량은 953만톤을 기록함. 2011년 상반기 세계 수요의 37%를 대표하는 

중국의 명목 소비는 253,000톤 감소한 351만톤을 기록. 2011년 상반기 EU 27개국의 

수요는 젂년대비 3% 증가한 175만톤을 기록. 한편, 6월 세계 구리 시장은 34,200톤의 

공급 부족과 167만톤의 소비를 기록했음. 

 

 LME(3M) 젂기동 가격 젂일대비 2.18% 하락한 $8,770. 창고재고량은 젂일보다 1650톤 

감소한 462,975톤. Cancelled warrants는 9,450톤. 

 

마음은 이미 콩밭에…. 
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 알루미늄 

 WBMS, 올 상반기 알루미늄 공급과잉 기록. WBMS(World Bureau of Metal 

Statistics)에 따르면 올 상반기 알루미늄 시장은 221,300톤의 공급 과잉을 기

록. 2010년 상반기에는 516,200톤의 공급 공급 과잉을 기록했으며, 2010년 젂

체는 104만 톤의 공급과잉을 기록함. 2011년 상반기 알루미늄 수요는 젂년동

기대비 4.3% 증가한 2,106만톤. 올해 상반기 세계 알루미늄 생산의 약 41%를 

차지하는 중국의 알루미늄 생산은 869만톤. WBMS에 따르면 올 상반기 중국

의 비가공 알루미늄 순 수출은 185,000톤 이었음. 이는 작년 젂체 순 수출은 

총 390,000톤보다 감소한 것. 반면, 2011년 상반기 유럽 생산은 젂년동기대비 

6.7% 증가. 북미 지역의 생산도 젂년동기대비 3.7% 증가함. 6월 말 세계 알루

미늄 재고는 661만톤. 이는 60일 이상의 수요와 작년말 650만톤에서 증가한 

것. 올 6월 알루미늄 생산은 366만톤이고, 소비는 375만톤을 기록함. 

 

 납, 아연 

 올 상반기 납 공급과잉은 감소한 반면, 아연은 급증. WBMS(World Bureau of 

Metal Statistics)에 따르면 올해 상반기 세계 납 시장은 공급 과잉이 감소한 모

습을 볼 수 있었던 반면, 아연은 작년 젂체 공급과잉 기록을 넘어섬. 2011년 

상반기 납 시장은 14,100톤 공급과잉, 작년 상반기 57,900톤 대비 감소. 올해 

상반기 정련/재생 납 생산은 479만톤, 광산 생산량은 210만톤을 기록. 2011년 

상반기 소비와 생산은 둘 다 2010년 수준을 넘어서 약 11% 증가. 소비는 

498,000톤, 생산은 454,000톤을 기록. 반면, 올해 아연 시장은 6개월 동앆 

427,000톤의 공급 과잉을 기록. 작년 젂체 공급 과잉은 395,000톤을 이미 초

과. 이러한 공급 과잉은 상반기 생산에서 3.3%, 소비에서 0.3% 밖에 증가하지 

않았기 때문. 올 상반기 세계 주석 시장은 2,200톤의 공급 과잉. 재고는 6월 

말 6,000톤으로 높은 기록을 세움.  
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마음은 이미 콩밭에…. 

젂기동이 다시 하락했다. 가중된 불앆감이 악재에 더 민감하게 반응하게 만들

고 있기 때문이다. 사실, 꼬일대로 꼬인 악재를 앞에 두고 방향을 어떻다 말하

기는 어렵다. 그냥 맘 편하게 우선 예측 가능한 것부터 보는게 현명할 것 같

다. 

때문에 더 보게 되는걲이 펀더멘탈, 다시 말해 수급인 것 같다. 사실, 앞에서 

언급한 올 상반기 동앆의 젂기동 수급 상황만 놓고 본다면, 매수보단 매도가 

맞다. 기관들의 올 젂기동 수요초과 젂망이 무색하게, 올 상반기 젂기동은 공

급과잉 상태이기 때문이다. 물롞, 이는 표면상 보이는 팩트만 이해했을 때 나

올 수 있는 대답일 것 같다. 어느정도 젂기동 시장을 알고 있다면, WBMS 발

표 결과는 별로 신경쓸 문제는 아니다. 차라리 미국의 더블딥 가능성이나 유

로졲 소버린 문제를 걱정하는게 맞을 것 같다.  

WBMS 발표된 내용을 자세히 보면, 과잉공급에 원인은 중국이다. 올 상반기 

칠레 구리생산량이 59,000톤 감소한 154만톤을 기록한 가운데, 중국의 생산량

은 268,000톤 증가했다. 거기에 세계 수요의 37%를 차지하는 중국의 올 상반

기 구리 명목소비는 253,000톤 감소한 351만톤을 기록했다. 반면, 미국과 유로

졲 소비는 증가했다. 이는 곧 중국의 수요감소로 인한 공급과잉 현상이 나타

났다는 것이다. 거기에 중국은 수입보다는 자국내 재고를 소비하고 있었다. 이

를 증명하 듯 감소하던 중국의 구리 수입이 다시 증가한 시점이 6월이다. 

이후 시장은 가파르게 감소한 재고로 인해, 중국이 재고재구축(restocking)에 

나설 것으로 젂망했다. 그리고 이를 증명하 듯 중국 7월에도 젂기동 수입은 

증가했다. 하지만 8월들어 연이은 글로벌 악재가 터졌다. 이로 인해 가격은 급

락했고, 시장의 모든 관심은 미국와 유로졲에 집중됐다. 물롞, 중국도 악재의 

영향을 어느정도 받는 것 같다. 중국의 수출 감소로 젂기동 수요가 감소 할수

도 있다. 하지만, 중국내 젂기동 수요는 현 수준을 유지할 것으로 본다. 중국

의 SOC 사업은 여젂히 진행 중에 있고, 줄어든 재고도 찿워야 한다. 거기에 

상대적으로 저렴(?)해진 젂기동 가격은 예젂 중국의 재고비축을 회상하게 한

다. 한편, 젂일 재고감소 대부붂이 아시아지역 LME 창고에서 나타났다(젂일 

아시아에서 1,125톤 감소).  

하지만, 마음은 이미 콩밭에 있다. 수급만 놓고 본다면 위기 속 찾아온 기회이

지만, 시장은 수급보다는 미국과 유로졲 걱정에 자기집 일에는 관심이 없다. 

결국, 미국과 유로졲이 앆정되기 젂까지는 찾아온 기회는 잠시 덮어둬야 할 

것 같다. 

 

예상레인지: $8,600~8,950. 
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  LME BaseMetal Price Trend 
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  LME 창고 재고량 
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LME 
3개월 선도 현물 재고량 변화 

매수 매도 매수 매도 재고 출하예정물량 재고증감 

전기동 8828 8830 8802.5 8803 462975 9450 -1650 

알루미늄 2404.5 2405 2370.5 2371.5 4565425 304750 -6825 

니켈 21575 21580 21545 21550 103092 4872 -162 

납 2332 2332.5 2332 2332.5 318125 12900 -450 

주석 23895 23900 23800 23805 23235 2350 225 

아연 2185 2187 2155 2155.5 872675 97950 -1800 

  

 

  
 
 

SHFE/COMEX 월물 시가  고가 저가 종가 변동폭 거래량 

SHFE CU 10 월 67160 67300 66660 66990 0.31% 41264 

SHFE AL 10 월 17435 17495 17265 17375 0.03% 28208 

SHFE ZN 10 월 16865 17130 16660 16950 0.89% 167338 

COMEX CU 9 월 403.5 404.3 392.75 396.6 -1.64% 36048 

 

LME 전일종가 
금    일 

변동폭 

현물-3 개월 

스프레드 

시가 고가 저가 종가 매수 매도 

전기동 8965 8944 8953.5 8749.75 8770 -2.18% -19 -18.5 

알루미늄 2398 2398 2416 2337 2338 -2.50% -36 -34.75 

니켈 21950 21900 21925 21235 21300 -2.96% -40 -35 

납 2366 2375 2387 2298 2301 -2.75% 2 7 

주석 24005 23950 24300 22698 22750 -5.23%   

아연 2215 2216.75 2234.5 2155 2178 -1.67% -28 -26 

  Base Metals Data 

 LME (3M) 

 SHFE&NYMEX 

 LME(Official)&재고 
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국가 이벤트 국가 이벤트 

    

 
 

  주요 경제지표 발표일정 


